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日
本
精
線
は
、
ス
テ
ン
レ
ス
鋼

線
の
二
次
加
工
メ
ー
カ
ー
だ
。
２

０
２
１
年
３
月
期
の
売
上
高
は
３

４
１
億
８
０
０
万
円
、
営
業
利
益

は
23
億
８
０
０
０
万
円
。
22
年
３

月
期
の
業
績
予
想
は
、
売
上
高
４

２
０
億
円
、
営
業
利
益
42
億
円
で
、

過
去
最
高
と
な
る
。

　

部
門
は
、
建
材
用
ビ
ス
や
自
動

車
向
け
の
ば
ね
用
材
な
ど
を
製
造

す
る
、
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
部
門
と
、

半
導
体
関
連
業
界
向
け
の
超
精
密

ガ
ス
フ
ィ
ル
タ
ー
な
ど
を
生
産
す

る
、
金
属
繊
維
部
門
の
２
つ
。
主

軸
は
、
部
門
別
売
上
高
で
82
％
を

占
め
る
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
部
門
だ
。

　

そ
も
そ
も
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
と

は
、
製
鋼
メ
ー
カ
ー
か
ら
買
い
付

け
た
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線

材
ロ
ッ
ド
に
、
表
面
性
状
、

線
径
、
機
械
的
特
性
な

ど
の
精
度
の
高
い
機
能

を
付
加
し
、
ワ
イ
ヤ
ー
と

し
て
伸
線
加
工
し
た
も

の
を
指
す
。
用
途
は
非
常
に
幅
広

く
、
自
動
車
、
鉄
道
、
航
空
宇
宙

な
ど
に
始
ま
り
、
電
子
機
器
、
医

療
機
器
な
ど
、
数
多
く
の
最
終
製

品
の
部
材
に
利
用
さ
れ
て
い
る
。

「
当
社
の
扱
う
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線

は
、
ば
ね
・
ね
じ
・
金
網
な
ど
に

加
工
さ
れ
、
日
用
品
か
ら
最
先
端

技
術
分
野
ま
で
、
あ
ら
ゆ
る
産
業

に
多
面
的
に
利
用
さ
れ
て
い
ま
す
。

た
と
え
ば
シ
ャ
ン
プ
ー
や
リ
ン
ス
、

ア
ル
コ
ー
ル
消
毒
用
の
ボ
ト
ル
に

入
っ
て
い
る
ば
ね
で
は
、
国
内
で

半
分
近
く
の
シ
ェ
ア
を
取
っ
て
い

ま
す
」
（
新
貝
元
社
長
）

　

ス
テ
ン
レ
ス
二
次
伸
線
メ
ー
カ

ー
は
日
本
に
10
数
社
存
在
す
る
と

い
う
が
、
同
社
は
そ
の
中
で
圧
倒

的
な
シ
ェ
ア
を
誇
っ
て
い
る
。

「
国
内
で
作
ら
れ
る
ス
テ
ン
レ
ス

鋼
線
は
月
間
お
よ
そ
６
０
０
０
ト

ン
で
、
輸
入
さ
れ
る
も
の
は
２
０

０
０
ト
ン
で
す
。
国
内
生
産
量
の

50
％
、
国
内
需
要
８
０
０
０
ト
ン

の
う
ち
の
３
０
０
０
ト
ン
を
当
社

が
作
っ
て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
の
世
界
市
場

は
、
コ
ロ
ナ
前
で
Ｃ
Ａ
Ｇ
Ｒ
（
年

平
均
成
長
率
）
５
％
成
長
の
市
場

と
言
わ
れ
て
き
た
。
現
在
消
費
量

が
伸
び
て
い
る
の
は
海
外
、
特
に

中
国
に
お
け
る
、
汎
用
品
分
野
だ

が
、
価
格
競
争
は
激
化
し
て
お
り
、

同
市
場
で
の
高
い
利
益
率
は
見
込

め
な
い
。
そ
こ
で
同
社
が
重
視
し

て
い
る
の
が
、
高
機
能
独
自
製
品

の
製
造
だ
。

「
我
々
が
高
機
能
独
自
製
品
と

呼
ん
で
い
る
の
は
、
お
客
様
か
ら

厳
し
い
ス
ペ
ッ
ク
（
の
オ
ー
ダ
ー
）

を
い
た
だ
い
て
カ
ス
タ
マ
イ
ズ
し

て
作
っ
て
い
る
専
用
の
オ
ー
ダ
ー

メ
イ
ド
商
品
で
す
」
（
同
氏
）

　

こ
の
背
景
に
は
、
近
年
の
環

境
や
エ
ネ
ル
ギ
ー
の
ク
リ
ー
ン
化
、

デ
ジ
タ
ル
化
と
い
う
産
業
構
造
の

変
化
が
、
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
分
野

に
も
影
響
を
与
え
て
い
る
こ
と
が

あ
る
。
以
前
に
も
増
し
て
、
「
よ

り
細
く
、
よ
り
強
く
、
よ
り
精
密

な
」
製
品
が
要
求
さ
れ
る
よ
う
に

な
っ
て
い
る
の
だ
。
同
社
の
高
機

能
独
自
製
品
の
中
で
売
上
が
伸
び

て
い
る
の
も
、
よ
り
細
さ
を
求
め

た
、
極
細
線
と
呼
ば
れ
る
ス
テ
ン

レ
ス
鋼
線
と
い
う
。

「
現
在
は
太
陽
光
発
電
パ
ネ
ル

な
ど
に
利
用
さ
れ
る
、
直
径
11

ミ
ク
ロ
ン
の
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
や
、

電
子
部
品
・
М
Ｌ
Ｃ
Ｃ
用
の
ス
ク

リ
ー
ン
に
用
い
ら
れ
る
15
ミ
ク
ロ

ン
の
製
品
の
売
上
が
伸
び
て
い
ま

す
。
極
細
線
は
時
代
と
共
に
進

歩
し
て
お
り
、
昔
は
24
ミ
ク
ロ
ン

で
も
最
先
端
だ
っ
た
の
で
す
が
そ

こ
か
ら
少
し
ず
つ
細
く
な
り
、
今
、

試
作
品
と
し
て
は
９
ミ
ク
ロ
ン
も

作
っ
て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
部
門
で
は
、

生
産
量
ベ
ー
ス
で
は
汎
用
品
６
に

対
し
高
機
能
製
品
４
の
割
合
だ
が
、

売
上
高
ベ
ー
ス
で
は
反
転
。
汎
用

品
４
に
対
し
高
機
能
製
品
が
６
の

割
合
と
い
う
。

　

一
方
、
部
門
別
売
上
高
が
２
割

弱
の
金
属
繊
維
部
門
に
関
し
て
は
、

全
て
が
高
機
能
独
自
製
品
と
な
る
。

　

こ
の
部
門
の
代
表
的
な
製
品
は
、

同
社
が
独
自
の
技
術
で
開
発
し
た

ス
テ
ン
レ
ス
鋼
繊
維
で
あ
る
「
ナ

ス
ロ
ン
」
だ
。
Ｏ
Ａ
機
器
用

除
電
素
子
を
は
じ
め
幅
広

い
分
野
の
産
業
資
材
と
し

て
用
い
ら
れ
、
１
〜
50
ミ
ク

ロ
ン
と
非
常
に
細
い
線
径

で
、
柔
軟
性
を
有
す
る
の

が
特
長
。
こ
の
ナ
ス
ロ
ン
を

用
い
た
高
機
能
メ
タ
ル
フ

ィ
ル
タ
ー
は
、
フ
ィ
ル
ム
や
樹
脂
、

炭
素
繊
維
な
ど
製
造
の
濾
過
プ
ロ

セ
ス
で
利
用
さ
れ
て
い
る
。
06
年

に
は
海
外
拠
点
の
ひ
と
つ
と
し
て
、

中
国
の
常
熟
に
金
属
フ
ィ
ル
タ
事

業
強
化
の
た
め
の
拠
点
を
設
け
た
。

「
最
近
で
は
中
国
で
も
高
機
能

用
途
の
需
要
が
出
て
来
始
め
、
高

機
能
品
に
順
次
切
り
替
え
て
い
る

と
こ
ろ
で
す
」
（
同
氏
）

　

ま
た
、
ナ
ス
ロ
ン
を
も
と
に
製

作
し
た
薄
層
の
メ
タ
ル
メ
ン
ブ
レ

ン
フ
ィ
ル
タ
ー
「
Ｎ
Ａ
Ｓ
ｃ
ｌ
ｅ
ａ

ｎ
」
は
、
半
導
体
・
フ
ラ
ッ
ト
パ
ネ

ル
デ
ィ
ス
プ
レ
イ
、
太
陽
電
池
パ

ネ
ル
な
ど
の
生
産
過
程
で
ガ
ス
の

濾
過
に
用
い
ら
れ
、
半
導
体
製
造

装
置
な
ど
に
組
み
込
ま
れ
て
い
る
。

「
『
Ｎ
Ａ
Ｓ
ｃ
ｌ
ｅ
ａ
ｎ
』
は
、

世
界
で
の
競
合
は
３
社
の
み
で
、

日
本
で
は
私
ど
も
だ
け
で
す
。
当

社
の
世
界
シ
ェ
ア
は
、
25
％
以
上

は
あ
る
か
と
思
い
ま
す
が
、
素
材

か
ら
作
っ
て
い
る
の
は
当
社
だ
け

で
す
の
で
、
そ
の
点
は
大
き
な
強

新貝 元社長

み
と
考
え
て
い
ま
す
」
（
同
氏
）

　

同
社
が
21
年
か
ら
進
め
て
い
る

３
カ
年
の
中
期
経
営
計
画
（
Ｎ
Ｓ

Ｒ
23
）
で
も
、
高
機
能
独
自
製
品

の
生
産
量
拡
大
と
品
質
向
上
と
い

う
両
面
か
ら
、
生
産
能
力
増
強
を

目
指
す
。
同
社
で
は
Ｎ
Ｓ
Ｒ
23
の

基
本
方
針
と
し
て
、
⑴
日
本
精
線

リ
ニ
ュ
ー
ア
ル
計
画
の
継
続
・
推

進
、
⑵
新
製
品
開
発
と
新
市
場
開

拓
、
⑶
水
素
を
巡
る
新
事
業
の
探

索
、
の
３
点
を
掲
げ
る
。

　

⑴
の
具
体
的
な
例
と
し
て
は
、

ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
の
さ
ら
な
る
細

径
化
ニ
ー
ズ
へ
の
対
応
や
、
海
外

マ
ー
ケ
ッ
ト
の
取
引
深
耕
を
狙

い
と
し
た
、
極
細
線
・
ば
ね
用
材

　ステンレス伸線メーカーのトップラン
ナーとして業界を牽引するのが日本精線
だ。ステンレス鋼線分野の黎明期に創業、
二次加工技術を強みに、素材メーカーや
販売先の製品メーカーと連携を取りなが
ら業績を伸ばしてきた。近年は高機能独
自製品に注力、汎用品の価格競争からは
一線を画す戦略をとり、「グローバルニッ
チトップ」としてその存在感を増している。

の
機
能
能
力
増
強
が
挙
げ
ら
れ

る
。
中
長
期
的
に
は
直
径
１
桁
ミ

ク
ロ
ン
台
が
求
め
ら
れ
る
よ
う
な

状
況
を
見
越
し
て
、
同
社
は
技
術

革
新
を
継
続
的
に
進
め
、
商
品
開

発
を
行
っ
て
き
た
。
さ
ら
に
、
海

外
グ
ル
ー
プ
会
社
の
タ
イ
精
線
も

能
力
増
強
を
行
う
。
新
貝
社
長
は
、

「
リ
ニ
ュ
ー
ア
ル
計
画
の
一
丁
目
一

番
地
は
、
高
機
能
独
自
製
品
の
上

方
弾
力
確
保
だ
」
と
話
す
。

「
17
年
か
ら
ず
っ
と
、
減
価
償
却

以
上
の
投
資
を
先
回
り
し
て
行
っ

て
き
ま
し
た
。
大
地
震
や
水
害
な

ど
に
備
え
て
の
イ
ン
フ
ラ
投
資
は

も
ち
ろ
ん
で
す
が
、
高
機
能
独
自

製
品
の
能
力
増
強
は
絶
対
忘
れ
ず

に
や
ろ
う
と
」
（
同
氏
）

　

ま
た
、
高
機
能
独
自
製
品
の
生

産
力
ア
ッ
プ
に
関
し
て
は
、
汎
用

品
生
産
量
の
減
少
で
高
機
能
独
自

製
品
の
生
産
比
率
を
高
め
る
の
で

は
な
く
、
生
産
す
る
高
機
能
独
自

製
品
の
「
絶
対
量
」
を
増
や
す
こ

と
を
重
視
す
る
。

「
ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
の
細
径
化

は
、
た
と
え
ば
太
陽
光
発
電
の
発

電
効
率
向
上
な
ど
に
も
貢
献
し
ま

す
。
ま
た
、
半
導
体
製
造
装
置
用

超
精
密
ガ
ス
フ
ィ
ル
タ
ー
も
、
腐

食
性
の
高
い
ガ
ス
の
使
用
や
不
純

物
の
捕
集
性
能
な
ど
、
よ
り
過
酷

な
条
件
下
で
の
高
性
能
半
導
体
製

造
へ
の
対
応
が
求
め
ら
れ
る
こ
と

が
予
想
さ
れ
ま
す
。
高
機
能
独
自

製
品
の
展
開
に
お
け
る
サ
ス
テ
ナ

ビ
リ
テ
ィ
や
カ
ー
ボ
ン
ニ
ュ
ー
ト

ラ
ル
の
流
れ
は
、
我
々
に
と
っ
て

は
も
の
す
ご
く
大
き
い
ビ
ジ
ネ
ス

チ
ャ
ン
ス
で
す
ね
」
（
同
氏
）

ス
テ
ン
レ
ス
鋼
線
の
圧
倒
的
国
内
ト
ッ
プ
メ
ー
カ
ー

商
品
開
発
力
活
か
し
た
高
機
能
独
自
製
品
に
注
力

日
本
精
線
﹇
５
６
５
９
・
東
１
﹈

◀
▼
 ナ
ス
ロ
ン
フ
ィ
ル
タ
ー

（
上
）
と
半
導
体
ガ
ス
フ
ィ
ル

タ
ー
（
下
）

自
動
車
や
宇
宙
な
ど
幅
広
く
活
躍

特
定
分
野
の
ば
ね
は
50
％
シ
ェ
ア

プロフィール◉しんかい・もとし
1982年4月、大同特殊鋼入社。2014年6月、同社代表取締役副
社長。16年6月、日本精線代表取締役社長就任（現任）。

金
属
繊
維
部
門
は
全
て
開
発
品

客
先
に
合
わ
せ
オ
ー
ダ
ー
メ
イ
ド

極
細
線
タ
イ
プ
の
需
要
増
加

産
業
構
造
の
変
化
に
技
術
で
対
応

23
年
ま
で
の
中
期
経
営
計
画
で
も

高
機
能
独
自
製
品
の
生
産
能
力
重
視

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

341億800万円
23億8000万円
26億200万円
18億2500万円

420億円
42億円
42億円

29億4000万円

2.3%減
23.5%増
30.1%増
30.8%増

23.1%増
76.5%増
61.4%増
61.0%増

2021年3月期 連結業績

2022年3月期 業績予想

前期比

前期比

コード 5659 市場 東証1部

直近株価 4,390円（22.2/28終値）
昨年来高値 5,470円（21.7/30）

3,395円（22.3/5）
288億円

昨年来安値

時価総額

PER 9.3倍 配当利回り

決算

4.51%
3月

値動き

PBR 0.80倍
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